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上海证券交易所“积极回报投资者”系列文章之十二 

 

中国神华：持续稳定高回报，打造优质蓝筹股 

尚正 

自 2005 年上市以来，在实现持续快速健康发展的同时，中

国神华能源股份有限公司（以下简称“中国神华”或“公司”）牢记回

报股东、为股东创造更多价值的使命，坚持每年向投资者高比例

现金分红，累计现金分红总额接近于公司从 H 股、A 股市场募集

资金净额；持续稳定的回报得益于公司独特的一体化运营优势和

抗风险能力；同时，公司还按照监管要求不断完善派息政策，加

强主动披露，积极为投资者服务，努力落实“打造受人尊敬的国

际一流煤炭综合能源蓝筹公司，实现股东和利益相关者的价值最

大化”的资本市场发展战略。 
一、持续稳定的高比例现金分红 
 

年份 当年归属于本公
司股东的净利润 

派息总额 派息（含税） 

 （亿元） （亿元） 金额 
（元/股） 

占每股盈
利的比例

（%） 
2005 末期股息 156.32 22.6 0.125 13.3
2006 末期股息 161.44 61.5 0.34 38.1
2007 特别股息 197.66 225.4 1.246 不适用
2007 末期股息 197.66 35.8 0.18 18.1
2008 末期股息 265.88 91.5 0.46 34.4
2009 末期股息 302.76 105.4 0.53 34.8
2010 末期股息 371.87 149.2 0.75 40.1
2011 末期股息 448.22 179.0 0.90 39.9
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1. 坚持积极回报股东的理念。2005 年 H 股及 2007 年 A 股

的两次发行经历，使得中国神华管理层树立和巩固了深刻的股权

文化理念。回报股东、为股东创造更多价值是公司孜孜以求的经

营目标和源源不断的发展动力。中国神华管理层一直以来都兢兢

业业、如履薄冰，以“打好一份工”的心态来经营公司，来对公司

的广大股东负责。这是回报股东的理念，使得公司管理层在业绩

快速增长的同时能够沉心静气、戒骄戒躁，奠定了公司可持续健

康发展的基础。 

2. 累计现金分红相当于募集资金总额。资本市场不仅是上

市公司的融资平台，更应该是广大投资者的投资平台。现金分红

应该是上市公司对广大投资者最直接和最重要的投资回报。自

2005 年 H 股上市起的末期股息以来，中国神华向境内外股东累

计派息约 870 亿元人民币，相当于 H 股、A 股募集资金净额 899

亿元人民币的 96.8％，占公司累计归属于上市公司股东净利润的

45%。中国神华连续多年名列上交所上市公司年度现金分红前十

名，为分红绝对额最高的公司之一。 

3. 稳步提升的分红比例。公司在 H 股和 A 股发行时，即参

考境内外大型上市公司水平及按照投资者的要求形成了 35%左

右的现金分红比例。随着公司经营情况的稳步提升及对未来现金

流情况的信心，公司董事会自 2010 年末期股息起将现金分红比

例调高至 40%左右，进一步提高现金分红比例，让广大投资者

可以更多地分享到公司的发展和收益。 
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4. 推行清晰透明的分红政策。在过去坚持高比例分红回报

股东的基础上，中国神华还对今后回报股东作出了制度性安排。

近期，中国神华董事会向股东大会提议，在公司章程中明确现金

分红比例不低于当年归属于上市公司股东净利润的 35%，同时

为股东审议现金分红政策修改等议案时提供网络投票方式。这进

一步了明确公司现金分红政策的具体规定，并体现了对中小股东

的尊重，有力树立了资本市场优质蓝筹的良好形象。 

持续稳定高比例的现金分红政策，为公司赢得了保险基金、

养老基金等境内外长线投资者的青睐，公司也被纳入了多项红利

指数和优秀公司治理指数，为市场培养正确的投资观念提供基础

土壤。 

 

二、一体化模式保障业绩增长 

持续稳定的现金分红得益于持续稳定的业绩增长，更得益于

中国神华煤、电、路、港、航一体化经营模式的独特竞争优势和

抗风险能力。2012 年上半年，全球经济疲软、中国经济增速放

缓对中国煤炭经济的影响逐步显现，煤炭价格高位回落。面对市

场的剧烈变化，中国神华充分发挥一体化优势，有效抵御了不利

因素影响，实现了持续的业绩增长。按中国企业会计准则，实现

营业收入 1,215 亿元，增长了 20.1%，实现归属于本公司股东的

净利润 252 亿元，增长了 14.7%，基本每股收益 1.266 元，增

长了 14.7%。 

2012 年 5 月份以来，沿海现货煤价急剧下降，对煤炭企业
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造成了巨大的销售压力。为应对市场的短期剧烈变化，公司加强

各业务板块组织协调，优化产运销衔接，有效减轻了对均衡生产

的不利影响，持续落实发展、并购发电业务的策略,一体化运营

优势得到进一步巩固和发挥，煤运电一体化模式使企业抗风险能

力领先同行业水平。 

公司以整体利益最大化为原则，整合形成反应迅速的统一销

售体系，以市场营销为工作龙头，改进煤质管理与客户服务，完

善现货定价机制，优先下水煤销售，充分发挥内部煤电业务的协

同作用和外购煤业务的调节功能，加大铁路南下市场和进出口市

场的开发力度，提高了灵活应对煤炭市场剧烈变化的能力，有效

地推进大销售战略的落实。2012 年上半年，在煤炭市场逐步转

弱的情况下，公司商品煤销售量完成年度目标的 50%以上，持

续巩固了在沿海动力煤市场的市场份额，实现了煤炭平均销售价

格的上升。 

实践证明，中国神华的一体化运营模式不仅在市场向好的时

候具有保障盈利空间的竞争优势，而且在市场下行的情况下仍然

具有独特的抗风险能力。 

 

三、主动披露、积极沟通，为股东提供专业服务 

在“打造受人尊敬的国际一流煤炭综合能源蓝筹公司，实现

股东和利益相关者的价值最大化”的资本市场战略的指引下，中

国神华一直秉承“主动、互动、专业、高效”的理念，加大披露力

度、丰富沟通方式，积极为投资者服务。 
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首先，持续完善制度、规范工作程序。公司持续推动建立健

全投资者关系工作制度，规范了投资者关系管理的方式和工作程

序、投资者关系部工作人员的行为准则等。 

同时，加大沟通力度、丰富沟通方式。中国神华设立了较为

全面的投资者接待方式，包括热线电话、董秘信箱、投资者接待、

业绩路演和反向路演等。通过网络路演的方式着重加强了与中小

投资者的沟通，方便各类投资者通过便捷的渠道与公司交流。组

织开展了多次中小投资者的交流会，就投资者关心的战略发展、

市场走势等问题充分沟通意见。 

此外，中国神华还重点做好市值管理和预期管理工作。自

2011 年起，公司系统开展了以“市值管理与预期管理相结合”为指

导的投资者关系工作，以月度为工作周期，固定、量化地开展投

资者关系工作。公司按月举行资本市场月度例会，汇总资本市场

信息，为管理层提供了解市场动态的信息平台，并落实做好引导

市场估值和预期与公司经营业绩同步工作。 

信息披露是投资者关系的重要组成部分，在合规披露的基础

上，公司加大主动披露的工作力度。目前，从公司全年公告内容

来看，临时公告约四分之一为主动披露内容，包括月度主要运营

数据公告、项目进展公告、股权收购公告等，特别是主动披露了

启动收购控股股东资产的公告，充分说明了拟收购资产的业务类

型、资产范围与财务影响等。上述主动披露事项有助于投资者及

时知悉公司业务进展，减少信息的不对称，有效防止股价异常波

动。在定期报告方面，公司采用了业务和财务连线分析图、资产
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分布图、数据表格、生动的社会责任工作案例和指标体系、丰富

的业务图片等多种表现形式，以浅显易懂的方式帮助投资者了解

公司基本面。特别是在“管理层分析与讨论”部分重点深入分析业

务运营和财务指标情况，并专设“对公司经营环境的回顾与展望”

一节，使投资者可以充分、清晰地了解公司业务发展计划、趋势、

行业背景等信息，有助于形成合理的预期和判断，作出恰当的投

资决策。 

 

中国神华将继续以资本市场战略为引领，坚持长期稳定回报

股东，不断巩固一体化运营优势，持续做好投资者关系工作，打

造受人尊敬的国际一流煤炭综合能源蓝筹公司，为股东和利益相

关者创造更多的价值。（本文由中国神华能源股份有限公司供稿） 

 

（本栏目刊载的信息仅为投资者教育之目的而发布，不构成

任何投资建议，投资者不应以该等信息取代其独立判断或仅根据

该等信息做出决策。上海证券交易所力求本栏目刊载的信息准确

可靠，但对这些信息的准确性或完整性不作保证，亦不对因使用

该等信息而引发或可能引发的损失承担任何责任。更多内容敬请

浏览上交所投资者教育网站（http://edu.sse.com.cn）。） 

 


