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第一部分 综合篇 

 

1. 挂牌股票转让制度方面的总体安排大致是什么样的？

都有哪些转让方式？ 

答：总的来说，挂牌股票盘中可以选择集合竞价转让或做市

转让方式之一进行转让，盘后可以进行协议转让，收购、股份权

益变动或引进战略投资者等特定情形还可以申请线下办理特定

事项协议转让。 

选择集合竞价转让的挂牌股票，其撮合频次根据挂牌公司

所属层级确定，具体为：基础层的挂牌股票每个转让日集中撮

合 1 次，创新层的挂牌股票每个转让日集中撮合 5 次。选择做

市转让的，需有两家以上（含两家）做市商提供做市报价服务。 

在 15:00~15:30 盘后交易时间段内，无论是集合竞价还是做

市转让的股票，单笔转让数量不低于 10 万股或转让金额不低于

100 万元人民币的，均可以进行协议转让。 

针对收购、股份权益变动或引进战略投资者等情形，投资者

可以申请进行特定事项协议转让，特定事项协议转让的具体办

法将另行制定。 

2. 此次发布的《股票转让细则》与之前的《转让细则（试

行）》相比，转让方式有何区别？ 

答：《股票转让细则》对转让方式的调整主要有： 

一是引入集合竞价转让制度，原采取协议转让方式的股票
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统一调整为实施盘中集合竞价配套盘后协议转让的转让安排。

股票采取集合竞价转让方式的，对申报设置有效价格范围，具

体为前收盘价的 50%至 200%；无前收盘价的，成交首日不设申

报有效价格范围，自次一转让日起设置申报有效价格范围。盘

后协议转让设置单笔申报数量不低于 10万股或转让金额不低于

100 万元的下限，并要求成交价格应当不高于前收盘价的 200%

或当日已成交的最高价格中的较高者，且不低于前收盘价的 50%

或当日已成交的最低价格中的较低者。 

二是集合竞价与分层制度配套，实行差异化的撮合频次，基

础层挂牌股票采取每日收盘撮合 1 次的集合竞价，创新层挂牌

股票采取每日撮合 5 次的集合竞价。 

三是完善做市转让方式，允许单笔申报数量不低于 10 万股

或转让金额不低于 100 万元的做市转让股票进行协议转让，投

资者之间、做市商之间以及投资者与做市商之间可以通过协议

转让方式直接成交；同时将收盘价按现行最后 1笔成交价确定，

修改为按最后 1 笔成交前（含最后 1 笔交易）15 分钟的成交量

加权平均价确定。 

四是针对收购、股份权益变动或引进战略投资者等原因导

致的股票转让，增加特定事项协议转让渠道，具体办法将于近

期发布。 

3. 股票的转让方式和分层挂钩吗?不同层次的挂牌股票

分别有哪些转让方式？ 
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答：《股票转让细则》对不同层次的集合竞价转让股票设置

了不同的撮合频次，对不同层次的做市转让股票，转让方式没

有差别。 

在 9:15~11:30 和 13:00~15:00 交易时间段内，基础层挂牌股

票可以选择每日 1 次集合竞价或做市转让两种方式之一进行转

让；创新层挂牌股票可以选择每日 5 次集合竞价或做市转让两

种方式之一进行转让。 

在 15:00~15:30 的盘后交易时间段内，所有挂牌股票满足规

定条件的，均可以进行协议转让。 

4. 分层调整的时候，股票转让方式可能有哪些变化？ 

答：对于采取集合竞价转让的挂牌股票，全国股转系统根据

挂牌公司所属市场层级提供相应的撮合成交频次。因此，当采

取集合竞价转让的挂牌股票从基础层调入创新层时，撮合成交

频次将由每日 1 次调整为每日 5 次；从创新层调入基础层时，

撮合成交频次将由每日 5 次调整为每日 1 次。 

对于采取做市转让方式的挂牌股票，分层调整时，股票的转

让方式没有变化。 

5. 投资者如何查看股票转让方式？ 

答：不同的股票客户端软件对挂牌股票转让方式的显示方 

式会略有不同，但通常都在报价信息栏显示，以常见的 Wind 资

讯和通达信客户端为例，红色圆框标记处即为转让方式。 
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图 1 Wind 资讯挂牌股票转让方式查看方式 

 

在 Wind 资讯中，红色圆框内的“创”标识表示挂牌股票为创

新层股票，无此标识的表示为基础层股票，“做”标识表示挂牌股

票为做市转让。 
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在通达信中，红色圆框内的“个数 7”表示该股票有 7 个做市

商为其提供做市报价服务。 

6. 什么是集合竞价转让？ 

答：集合竞价转让是指对一段时间内接受的买卖申报一次

性集中撮合的竞价转让方式。 

 

第二部分 投资者篇 

 

7. 对于采用集合竞价转让的挂牌股票，投资者该如何报

单？有哪些委托类型？ 

答：投资者登录证券公司的交易客户端程序之后，在交易委

托界面，输入挂牌股票证券代码，选择限价委托及买卖方向，再

图 2 通达信挂牌股票转让方式查看方式 
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依次输入委托价格和委托数量，之后提交委托即可。 

全国股转系统挂牌股票的集合竞价转让方式只有“限价委

托”一种委托类型。 

8. 对于采用集合竞价转让方式的挂牌股票，投资者委托

时的委托价格有限制吗？  

答：投资者的委托价格应在申报有效价格范围内，申报有效

价格范围为前收盘价的 50%至 200%；无前收盘价的，成交首日

不设申报有效价格范围，自次一转让日起设置申报有效价格范

围。 

对于《转让细则》实施之日由协议转让方式改为集合竞价转

让方式的股票，无论是否有前收盘价，其集合竞价首次成交前

（含首次成交当日）统一不设申报有效价格范围，自次一转让

日起设置申报有效价格范围。 

9. 对于采用集合竞价转让方式的挂牌股票，投资者的委

托是如何排序的？ 

答：采用集合竞价转让的挂牌股票，同一股票的所有投资者

委托按照价格优先、时间优先的原则集中撮合成交。其中，价格

优先是指较高价格买入申报优先于较低价格买入申报，较低价

格卖出申报优先于较高价格卖出申报；时间优先是指买卖方向、

价格相同的，先申报者优先于后申报者，先后顺序按交易主机

接受申报的时间确定。 

10. 对于采用集合竞价转让方式的挂牌股票，撮合前投资
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者可以随时撤单吗？ 

答：采用集合竞价转让方式的挂牌股票，在每次撮合前的 5

分钟内不得撤单，即每日撮合 1 次的股票在 14:55~15:00 期间，

每日撮合 5 次的股票在 9:25~9:30、10:25~10:30、11:25~11:30、

13:55~14:00、14:55~15:00 期间，投资者不可以撤单。其余接受

申报的时间段内，投资者可以撤销未成交的委托。 

11. 集合竞价转让的挂牌股票何时会进行撮合？ 

答：基础层股票每个转让日撮合一次，撮合时间为 15:00；

创新层股票每个转让日撮合五次，撮合时间为 9:30、10:30、11:30、

14:00、15:00。 

12. 采取集合竞价转让方式的挂牌股票，其成交价格的确

定原则是什么？ 

答：集合竞价转让挂牌股票成交价格的确定原则采用最大

成交量原则，即高于成交价格的买入申报与低于成交价格的卖

出申报全部成交，与成交价格相同的买方或卖方至少有一方全

部成交。两个以上价格符合以上条件的，取在该价格以上的买

入申报累计数量与在该价格以下的卖出申报累计数量之差最小

的价格为成交价。若买卖申报累计数量之差仍存在相等情况的，

取最接近最近成交价的价格为成交价；当日无成交的，取最接

近前收盘价的价格为成交价；无前收盘价的，取其平均价为成

交价。 

13. 采取集合竞价转让方式的挂牌股票，行情下发频率是
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怎样的？ 

答：不同撮合频次的集合竞价转让股票，行情数据的下发频

率也不一样，现阶段的行情下发频率分别为： 

一次集合竞价的股票，每个转让日的 9:30、10:30、11:30、

14:00 下发一次行情；14:00~14:50 期间，每 10 分钟下发一次行

情；14:50~14:55 期间每分钟下发一次行情；14:55~15:00 每 12

秒下发一次行情。 

五次集合竞价股票，每次撮合前 5 分钟即 9:25~9:30、

10:25~10:30、11:25~11:30、13:55~14:00、14:55~15:00 每 12 秒

下发一次行情；除以上 5 个时间段外，9:15~11:30、13:00~15:00

每分钟下发一次行情。 

14. 采取集合竞价转让方式的挂牌股票，行情揭示的内容

是什么？ 

答：集合竞价转让方式股票的行情揭示，针对有无集合竞价

参考价的两种情形作差异化安排。有集合竞价参考价的，即时

行情内容揭示集合竞价参考价、匹配量和未匹配量等信息；无

集合竞价参考价的，即时行情内容揭示最优一档买卖申报价格

和数量等信息。 

15. 采取集合竞价转让方式的挂牌股票，有时候行情信息

栏一二档信息为空而显示买三卖三信息，这是什么意思？ 

答：采取集合竞价方式的挂牌股票，其行情显示界面买一卖

一档通常显示集合竞价参考价（虚拟成交价）以及匹配量，在不
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完全匹配时，在买二档或卖二档显示未匹配量。当最优买价和

最优卖价未发生交叉，不会产生集合竞价参考价时，则在买三

卖三档揭示实时最优一档申报价格和数量等信息。 

16. 什么是盘后时段的协议转让？ 

答：盘后时段的协议转让是指全国股转系统在每个转让日

做市转让和集合竞价转让阶段结束后，于 15:00~15:30 期间作的

协议转让安排，与沪深交易所的大宗交易类似。 

17. 《股票转让细则》对协议转让进行了哪些调整？ 

答：与《股票转让细则（试行）》相比，《股票转让细则》中

的协议转让方式主要有以下不同：（1）交易时段不同，此前的协

议转让在 9:30~11:30、13:00~15:00 时段进行撮合成交，现行协

议转让在 15:00~15:30 时段进行撮合成交；（2）最低数量要求不

同，此前的协议转让只需要最低 1000 股即可进行转让，现行协

议转让的数量最低不能低于 10 万股或转让金额最低不能低于

100 万元；（3）委托类型不同，此前的协议转让包含定价委托和

成交确认委托，现行协议转让仅有成交确认委托；（4）行情信息

不同，此前的协议转让行情信息会即时显示所有投资者的定价

委托和成交信息，现行协议转让不发布即时行情，成交结果不

纳入指数计算，转让日结束后，全国股转公司公布当日每笔协

议转让成交信息，并将成交量计入当日该股票成交总量。 

18. 哪些股票可以进行协议转让？ 

答：所有采取集合竞价转让方式、做市转让方式的挂牌股
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票，单笔申报数量或转让金额满足最低数额要求的，均可以进

行协议转让。 

19. 投资者进行协议转让需要满足什么条件？ 

答：投资者进行协议转让，需满足单笔申报数量不低于 10

万股或者转让金额不低于 100 万元人民币的最低限额。 

20. 做市转让的股票投资者之间可以进行协议转让吗？ 

答：对于做市转让的股票，投资者之间、做市商之间以及投

资者和做市商之间，只要委托数量或金额满足最低要求，均可

进行协议转让。 

21. 协议转让有哪些委托类型？ 

答：协议转让仅有成交确认委托一种委托类型。 

22. 参与盘后协议转让时，投资者可在什么时间段内进行

交易委托？ 

答：现阶段，全国股转系统接受协议转让成交确认申报的时

间为每个转让日的 15:00~15:30。 

证券公司通常会将投资者在接受申报时间段外提交的交易

委托暂存于其报单服务器内，待全国股转系统开始接受申报后

再将暂存的投资者委托统一进行申报。因此，通常投资者可提

交交易委托的时间和全国股转系统接受申报的时间并不完全一

致，具体可提交交易委托的时间投资者可自行咨询开户券商。 

23. 投资者该如何进行协议转让委托？ 

答：投资者登录证券公司的交易客户端程序之后，在交易委
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托界面，输入挂牌股票证券代码，选择成交确认委托及买卖方

向，再依次输入委托价格、委托数量、成交约定号，以及对手方

的交易单元号和证券账号，之后提交委托即可。 

24. 协议转让是否有价格限制？ 

答：协议转让的申报价格应当不高于前收盘价的 200%或当

日已成交的最高价格中的较高者，且不低于前收盘价的 50%或

当日已成交的最低价格中的较低者。 

无前收盘价、当日也无成交的股票，不能进行协议转让。 

25. 协议转让涉及权益变动时应如何处理？ 

答：由于协议转让单笔申报最大数量不受100万股的限制，

但根据《非上市公众公司收购管理办法》，投资者仍应当按规定

履行信息披露及暂停交易义务。投资者拟通过协议转让完成交

易，且交易完成后将触发权益变动信息披露义务的，投资者应

当在交易前披露《权益变动报告书》并暂停交易 2 日。在交易

过程中，投资者应当计算并安排逐笔交易的数量，确保在持股

比例拟达到公众公司已发行股份的 10%，及持股比例达到 10%

以后每增加或减少 5%时，均能够及时披露权益变动公告并暂停

交易。 

26. 参与协议转让时，投资者什么时候可以看到自己的成

交结果？ 

答：每个转让日的 15:00~15:30 为协议转让的成交确认时间，

在此时间段内，只要转让双方正确提交交易委托，交易主机会
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进行撮合成交，并生成成交回报，投资者即可看到自己的成交

结果。 

27. 协议转让的成交结果纳入行情和指数计算吗？ 

答：协议转让不纳入即时行情和指数计算，成交量在协议转

让结束后计入当日该股票成交总量。 

每个转让日结束后，全国股转公司会公布当日每笔协议转

让的成交信息，内容包括证券代码、证券简称、成交价格、成交

数量、买卖双方主办券商证券营业部或交易单元的名称等。 

28. 《股票转让细则》对做市转让方式做了何种调整？ 

答：现行做市转让方式和此前相比做了如下调整：（1）放开

协议转让，在 15:00~15:30 时间段内，对投资者之间、做市商之

间以及投资者和做市商之间单笔最低转让数量不低于 10万股或

转让金额不低于 100 万元的，允许进行协议转让；（2）将收盘

价确定机制由当日最后 1 笔成交价调整为当日最后 1 笔成交前

（含最后 1 笔交易）15 分钟内成交量加权平均价。 

 

第三部分 公司篇 

 

29. 申请挂牌公司如何选择股票转让方式？ 

答：申请挂牌公司在申请挂牌时，应当召开股东大会，明确

公司拟采用的转让方式。挂牌公司可以选择集合竞价转让方式

或做市转让方式之一进行转让。选择集合竞价转让的，其股票
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撮合频次根据挂牌公司所属层级确定；选择做市转让的，需有

两家以上（含两家）做市商提供做市报价服务。 

30. 已经采取集合竞价转让方式的股票，如何申请变更为

做市转让方式？ 

答：已经采取集合竞价转让方式的挂牌股票，挂牌公司若要

申请变更为做市转让方式，应向全国股转公司提交以下材料：

（1）挂牌公司拟由集合竞价转让方式变更为做市转让方式的申

请；（2）拟由集合竞价转让方式变更为做市转让方式的股东大

会决议；（3）有至少两家做市商愿意为该公司提供做市报价服

务并满足最低做市要求的申请。 

将上述申请材料提交全国股转公司之后，符合条件的，全国

股转公司将变更挂牌公司的转让方式为做市转让方式。 

31. 已经采取做市转让方式的股票，如何申请变更为集合

竞价转让方式？ 

答：采取做市转让方式的挂牌股票，挂牌公司申请变更为集

合竞价转让方式，应当向全国股转公司提交以下材料：（1）挂牌

公司拟由做市转让方式变更为集合竞价转让方式的申请；（2）

拟由做市转让方式变更为集合竞价转让方式的股东大会决议；

（3）做市商同意退出做市的声明。 

将上述申请材料提交全国股转公司之后，符合条件的，全国

股转公司将变更挂牌公司的转让方式为集合竞价转让方式。 


